baum - reiter & collegen

baum = reiter & collegen Benrather Schlossallee 101 - D-40597 Diisseldorf

Stadt Milheim an der Ruhr
Rats- und Rechtsamt

Frau Bettina D6bbe

Am Rathaus 1

45468 Mulheim an der Ruhr

Disseldorf, den 23.07.2015
Az. 313/11Me01S

Stadt Milheim an der Ruhr ./. Commerzbank AG

Sehr geehrte Frau Débbe,

in der vorstehend bezeichneten Angelegenheit haben wir am
15.07.2015 fir die Stadt Mulheim den Verhandlungstermin vor dem
LG Essen wahrgenommen.

In dem Klageverfahren geht es um Schadenersatz in Hohe von rund
590.000 €, den die Stadt Miulheim wegen drei Swapgeschéften aus
den Jahren 2003 und 2004 geltend macht. In der Klage wird insbe-
sondere beanstandet, dass die Commerzbank damals nicht den an-
fanglichen negativen Marktwert dieser Swapgeschéafte mitgeteilt hat-
te.

In der Verhandlung am 15.07.2015 erklarte das Gericht allerdings,
dass es die Klage abweisen wolle.

Erstens gehe das Gericht von der Verjahrung des Anspruchs aus, da
§ 37a WpHG a.F. Anwendung finde und hiernach alle Anspriiche
drei Jahre nach Geschaftsabschluss verjahren. Eine langere Verjah-
rungsfrist, namlich drei Jahre erst ab Kenntnis des Schadenersatz-
anspruchs, maximal zehn Jahre nach Geschéaftsabschluss, setze ei-
ne vorsatzliche Falschberatung voraus. Eine solche vorsatzliche
Falschberatung sei aber nicht anzunehmen. Dies hatte das OLG
Hamm in einer &hnlichen Entscheidung im Januar 2015 festgestellt.

Zweitens wies das Gericht darauf hin, dass in Kombination mit dem
verlustreichen Swapgeschéaft gleichzeitige eine Zinsbegrenzung
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(auch ,Cap® genannt; eine Art ,Zinsversicherung®) von der Commerzbank angeboten wurde.
Fur diesen Cap hatte die Stadt Milheim nach der Behauptung der Commerzbank sonst
Pramien in H6he von 3 Mio. € zahlen missen, die aber nicht in Rechnung gestellt, sondern
in das Swapgeschaft ,hineinstrukturiert” wurden. Das Landgericht Essen meinte, dass dieser
Umstand zu den Verlusten gefihrt hatte und der Stadt Mulheim bekannt gewesen sei.

Drittens sei zu beachten, dass die Stadt Milheim einige Monate nach dem Abschluss des
Swapgeschaftes ein ,Gegengeschaft® mit der WestLB abgeschlossen habe. Durch dieses
Gegengeschéft wurden die Verluste aus dem Geschaft mit der Commerzbank wirtschaftlich
,heutralisiert”. Die Stadt Mulheim hatte dieses Geschéaft somit bereits in Kenntnis der Risiken
eines Swapgeschéftes abgeschlossen. Daraus folgt nach Auffassung des Gerichts, dass die
Stadt Milheim auch in Kenntnis von Risiken (also bei ordnungsgemafRer Aufklarung) trotz-
dem Swapgeschéfte abgeschlossen hatte.

Wir haben dem Gericht in der Verhandlung folgende Argumente entgegengehalten:

e Angesichts der aktuellen BGH-Rechtsprechung (u.a. Urteil vom 28.04.2015 in Sa-
chen Stadt Ennepetal gegen die EAA) muss Uber den anfanglichen negativen
Marktwert bei Swapgeschéften, die nicht allein der Zinssicherung dienen, aufgeklart
werden. Die Stadt Mulheim hatte aber auch beim Gegengeschéaft mit der WestLB
keine Kenntnis vom anfanglichen negativen Marktwert. Es bleibt also bei unserem
Argument, dass die Stadt Miulheim im Falle der Aufklarung Uber den negativen
Marktwert von allen Swapgeschéften Abstand genommen hétte.

¢ Die Stadt Mulheim hatte beim Geschéftsabschluss auch keine konkrete Kenntnis da-
von, dass vermeintlich ersparte Cap-Pramien in das Swapgeschaft ,hineinstruktu-
riert wurden. Hierfur hatten wir Zeugen benannt, die das Gericht nicht angehdort hat.
Im Ubrigen muss nach der Rechtsprechung des BGH (iber die genaue Hohe des an-
fanglichen negativen Marktwertes aufgeklart werden. Dies war definitiv nicht der Fall.

o Die Frage der vorsatzlichen Falschberatung und der Verjahrungsfrist ist trotz der
Entscheidung des OLG Hamm noch nicht hdchstrichterlich geklart. In anderen Fal-
len, die allerdings keine Swapgeschafte zum Gegenstand hatten, hat der BGH zum
einen angenommen, dass die beratende Bank das Nichtvorliegen des Vorsatzes not-
falls beweisen muss. Im ahnlichen Fallen (allerdings eben nicht im Zusammenhang
mit Swapgeschéaften) hat der BGH eine solche Entlastung der Banken meist nicht
feststellen kénnen.

Letztlich wurde die Klage aber abgewiesen. Die Stadt Milheim hat die Kosten zu tragen, die
sich insgesamt auf ca. 21.000 € belaufen.

Eine schriftliche Urteilsbegriindung liegt bislang nicht vor. Sobald uns eine schriftliche Ur-
teilsbegriindung vorliegt, werden wir umgehend auf Sie zuriickkommen. Wir werden wahr-
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scheinlich aus den o.g. Grinden die Einlegung der Berufung zum OLG Hamm zu empfehlen
haben.

Der Vollstandigkeit halber weisen wir darauf hin, dass dieses Verfahren nicht in unmittelba-
rem Zusammenhang mit dem Klageverfahren gegen die EAA am LG Dusseldorf steht. Dort
ist erst fur November 2015 ein Verhandlungstermin anberaumt. Bei der Klage gegen die
EAA stellt sich z.B. nicht die Frage von ersparten Cap-Pramien. Im Ubrigen hat das dort in
der Berufungsinstanz zustandige OLG Dusseldorf bislang Uberwiegend zugunsten der
kommunalen Klager gegen die EAA entschieden.
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